FINANCIERA EL SOL, S.A.

COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Us$$50,000,000.00

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020 adoptado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repblica de Panama,
por medio de la presente comunicacian, FINANCIERA EL SOL, 8.A., en su condicién de Emisor del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor
nominal de hasta Cincuenta Millones de Dolares (US$50,000,000.00), registrado y autorizado para oferta publica mediante Resolucion SMV No, 217-19 del 5 de
junio del 2019 de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica de Panama (en adelante la "Emision”) hace de conocimiente plblico que se han
iniciado los tramites para el registro de la modificacion de ciertos términos y condiciones de los bonas de la Emision (los “Bonos”).

Las modificaciones propuestas conllevan dispensar al Emisor del cumplimiento, calculo y reporte de la Razén de Apalancamiento y de la Razén de Cobertura
de Cargos Fijos para todos los periodos trimestrales que comienzan desde el periodo trimestral que termina el 31 de diciembre de 2020 hasta el perfodo
trimesiral que termina el 31 de diciembre de 2022,

A continuacién, se presenta el cuadro comparative de las modificaciones antes indicadas, de conformidad con lo establecido en el Prospecto Informativo de la

Emision:

Término y

Condicion Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar
Razon de | “Seccion Il {A) “Seccion lll (A)

Apalancamiento

14. Obligaciones de Hacer y No Hacer

Salvo que la Mayorfa de los Tenedores Registrados autorice
expresamente y por escrito lo contrario, y exceptuando cualguier
acapite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio
cumplimiento, mientras los Banos estén debidamente registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, €] Emisor se obliga a hacer
lo siguiente:

0) Mantener una Razén de Apalancamiento no mayor a tres punto cinco
veces (3.5x).
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“14. Obligaciones de Hacer y No Hacer

Salve que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice
expresamente y por escrito [o contrario, y exceptuando cualquier
acdpite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por
la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de
obligaterio cumplimiento, mientras los Bonos estén debidamente
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, &l
Emisor se abliga a hacer lo siguiente:

o) Mantener una Razdn de Apalancamiento no mayor a tres
punto cinco veces (3.5x). Se le otorga al Emisor una dispensa
respecto al cumplimiento de |la Razén de Apalancamiento y
por consiguiente se suspende el cumplimiento de esta
Condicion Financiera y de la obligacion de calculo y reporte
de la misma para todos los periodos trimestrales que
comienzan desde el periodo trimestral que termina el 31 de
diciembre de 2020 hasta el periodo trimestral que termina el
31 de diciembre de 2022 {el "Periodo de Suspension de las
Condiciones Financieras")

Razon
Cobertura
Cargos Fijos

de
de

“Seccidn Il (A)

’ 14. Obligaciones de Hacer y No Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice
expresamente y por escrito lo contrario, y exceptuando cualguier
acapite relacicnado al cumplimiento de normas establecidas por la

“Seccion Il (A)

14. Obligaciones de Hacer y No Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice
expresamente y por escrito lo contrario, y exceptuando cualquier
acépite relacionado al sumplimiento de normas establecidas par




Superintendencia del Mercado de Valores, Jas cuales son de obligatorio | la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de
cumplimiento, mientras los Bonos estén debidamente registrados en la | ohligatorio cumplimiento, mientras los Bonos estén debidamente
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer | registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, el
lo siguiente: Emisor se obliga a hacer lo siguiente:

p) Mantener una Razén de Coberiura de Cargos Fijos no inferior a uno | p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos Fijos no inferior
punto uno veces (1.1x}. a uno punto uno veces {1.1x). Se le otorga al Emisor una
dispensa respecto al cumplimiento de la Razdn de Cobertura
de Cargos Fijos y por consiguiente se suspende el
cumplimiento de esta Condicién Financiera y de la
obligacién de caleulo y reporte de la misma para todos los
periodos trimestrales que comienzan desde el periodo
trimestral que termina el 31 de diciembre de 2020 hasta el
periodo trimestral que termina el 31 de diclembre de 2022 (el
"Periodo de Suspension de las Condiciones Financieras™).
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Los Tenedores Registrados de los Bonos recibiran via correo electrénico a fravés de Prival Bank, S.A., Agente de Paga, Registro y Transferencia, informacién
sobre |a propuesta de modificacion antes deserita junto con copia de este Comunicado de Hecho de Importancia y una solicitud de consentimiento.

Los Tenedores Registrades de los Bonos deberan indicar por escrito si consienten o no a la modificacion propuesta. La solicitud de consentimiento debera ser
remitida a las oficinas de Prival Bank, S.A. ubicadas en Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Ciudad de Panama, o por correo electrdnico a las direcciones

fsanjuan@ptival.com o yortega@prival.com.

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020 adoptade por la Superintendencia del Mercado de Valores, la divulgacion del presente
Comunicads de Hecho de Importancia iniciaré automaticamente el proceso de registro de la madificacion de los términos y condiciones de los Bonos, por lo que
la negociacion de dichos Bonos quedara suspendida automaticamente en la Bolsa de Valores de Panama por un plazo de tres (3) dias habiles, sin necesidad de
pronunciamiente adicional por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, a partir del dia habil siguiente a la fecha de divulgacion del presente
comunicado.

El emisor, FINANCIERA EL SOL, S.A., tiene la intencidn de modificar los términos y condiciones de la oferta plblica de valores registrada ante la
Superintendencia del Merecido de Valores, tal como constan en [a Resolucion SMV No. 217-18 del 5 de junio del 2018. La modificacion que se propone esta
sujeta, entre otros requisitos que fija el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, a obtener el voto favorable de Tenedores Registrados que representen
por lo menos el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto de los Bonos de cada una de las Series emitidas y en circulacién de la Emisién (la
"Mayoria de los Tenedores Registrados "). Lamodificacion que se autorice tendra validez o surtira efectos a partir de la notificacién de la resolucién que expida
la Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la cual registra la modificacién de los términos y condiciones de la oferta piblica de los valores
registrados.

Dado en la ciudad de Panama, a los tres dias del mes de noviembre de 2020.

FINANCIERA EL SOL, S.A.
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Concepcion de Grimaldo

Presidente y Representante Legal



